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內容提綱



公司概覽



我們是一家位於中國江蘇省的污水處理服務供應商。

我們採用「建設－經營－轉讓」（或 ）模式提供一站式污水處理服務。

全套服務涵蓋
設計污水處理設施

採購合適的設備及材料

監督設施建設，以及在長期的特許經營期內持續運營及保養設施

我們可因應客戶的具體性質及要求而對項目作出調整

目前，我們的三座污水處理設施都位於中國江蘇省，主要處理市政、工業及
重金屬污水。
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強泰環保控股有限公司
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一站式污水處理服務

運營 維修保
养

採購設備及
材料

監督設施建
設

設計

我們採用「建設－經營－移交」（ ）模式提供一站式污水處理服務。

服務涵蓋設計、建設、運營污水處理設施
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主要發展里程碑

年份 里程碑

• 收購宏皓全部已發行股本，該公司擁有如皋宏皓（經營如皋宏皓設施）的全部已發行
股本

• 與海安縣住建局就海安恆發設施（二期）訂立 協議

• 如皋恆發設施（二期）施工工程竣工
• 如皋恆發設施（二期）開始營運

• 如皋恆發設施（二期）開始施工
• 與如皋經濟技術開發區管委會就如皋恆發設施（二期）訂立 協議
• 海安恆發設施（二期）竣工
• 海安恆發設施（二期）開始營運

• 海安恆發設施（二期）開始施工

• 如皋恆發設施（一期）開始營運

• 如皋恆發設施（一期）竣工

• 海安恆發設施（一期）竣工
• 海安恆發設施（一期）開始營運
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主要發展里程碑 续

• 如皋恆發設施（一期）開始施工

• 海安恆發設施（一期）開始施工
• 就如皋恆發設施（一期）與如皋經濟技術開發區管委會訂立 協議
• 成立如皋恆發

• 就海安恆發設施（一期）與海安縣住建局訂立 協議
• 成立海安恆發

年份 里程碑
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公司架構

强泰環保控股有限公司

恆發水務發展有限公司

如皋恆發水處理有限公司

如皋宏皓金屬表面水處理有限公司

海安恆發污水處理有限公司

宏皓國際有限公司

到 年 月 号止



該項目涉及擴大至二期、合併建設污水處理能力為每日 噸的一座市政污水處理設
施的設計、建設及運營
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海安恆發設施

項目地點 中國江蘇省南通市海安縣

直至 年 月 日的總投資
額

約 百萬港元（一期）
約 百萬港元（二期）
約 百萬港元（於 年 月開展的升級工程

股權

污水處理類型 市政污水

特許經營期的初步開始日期 一期：於 年 月 日
二期：於 年 月 日

特許經營期到期日 一期 二期 年 月 日

污水處理能力 噸／天



此項目包括設計、建造及營運擴展至第二期的一處污水處理設施，合併建設污水處理能
力達 噸／天。該項目處理工藝的特點是採用可處理市政及工業污水混和物的技術。

如皋恆發設施

項目地點 中國江蘇省南通市如皋市如皋經濟技術開發區

直至 年 月 日的總投資
額

約 百萬港元（第一期）
約 百萬港元（第二期）
約 百萬港元（於 年 月開展的改造工程）

股權

污水處理類型 城市及工業污水

特許經營期的初步開始日期 第一期： 年 月 日
第二期： 年 月 日

特許經營期到期日 一期 二期 年 月 日

污水處理能力 噸／天



該項目涉及建造及營運建設處理能力為 噸／天的污水處理設施。該處理工藝的特點
是採用可處理多類水溶解重金屬的技術。
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如皋宏皓設施

項目地點 中國江蘇省南通市如皋市如皋經濟技術開發區

直至二零一四年五月三十一日
的總投資額

約 百萬港元

股權

污水處理類型 重金屬污水

特許經營期的初步開始日期 年 月 日

特許經營期到期日 年 月 日

污水處理能力 噸／天



行業概覽
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市場規模及機遇
我們已聘請 （獨立第三方）編製一份行業報告，該報告對中國整

體污水處理行業展開研究
污水處理行業研究報告

• 根據 行業報告的資料顯示，估計二零一三年污水處理的市場總規模（包括市政及工業污水
處理）達到人民幣 億元，預期到二零一五年將達到人民幣 億元；

• 該等數字反映中國污水處理供應商獲得的總營業收入，而此營業收入乃按污水處理量乘以污水處
理平均費用計算得出；

• 行業報告中的預測顯示，到二零一五年，市場總規模的十年複合年增長率為 ，市政污
水處理及工業廢水處理的複合年增長率分別為 及 。

中國污水處理市場規模（人民幣十億元） 



中國污水處理行業

中國的用水量
• 隨著工業化及城鎮化，中國這些年來的用水量穩
步上升。，二零一二年按約 的五年複合年增長
率增至 億立方米。

• 由於城鎮化及工業生產的用水需求不斷增加，預
計到二零一五年中國的用水量將達致 億立方
米。

• 但是，相關預測反映了年用水量增長較上述的五
年複合年增長率略微下降，而這是因為節約用水方
面的改善及經濟增長整體放緩所致。

污水排放
• 與用水量的增長趨勢類似，污水排放量這些年來
亦有所增加。至二零一二年，全中國的污水排放
總量按 的五年複合年增長率增加。 
 

• 據水利部表示，二零一二年的污水排放為685億噸。
預測到二零一五年污水排放總量將達770億噸，這
預測主要是因為城鎮化及中國致力於採取投資導
向型增長策略導致用水量持續淨增長所致。 

按用途劃分的過往用水量及預測

歷史污水排放總量及預測



市政污水處理的增長潛力遠高於工業污水處理。過去十年間，受人口增長及城鎮化驅動，市政
污水量穩步上升。 

另一方面，工業污水更易受經濟增長和政策、特定耗水量較大的行業增長及技術改進影響，造
成整體污水排放量及處理量隨年變化。
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市政污水比較工業污水



極高准入門檻

准入門檻

極高

資本密集

自然壟斷性質

項目所要

求的承擔期長

增長潛力相對
有限（局限於
設計處理能力）

設施設計、建
造及營運各方
面均須取得資
質證明

與當地政府建
立牢固的共生

關係



競爭局面

中國污水處理行業中有三類參與者
截至二零一三年底全國各地有超過 家市政污水處理工廠

國有企業
（「國企」）

國企因為與政府的獨
特關係、規模龐大及
擁有先佔優勢，佔據
市場的主導地位

中國私
營公司

中國私營公司透過
及 安排的民營化項
目逐漸盛行，取得愈來
愈多的市場份額。

發展最為迅速，原因是
該等公司的效率更高，
並已吸引眾多國內外投
資者的興趣，其將為該
等公司提供穩定的資金
支援

外國公司

在中國的污水處理行
業中，僅有幾間外國
公司參與其中。

鑒於市場分散的性質，該行業將持續整合，因為競爭壓力上升將導致更多的併購交易，從而
獲取營運及成本協同效應。



增長推動力

中國嚴重的缺水問題將繼續刺激整個水業的增長。目前的環境為包括污水處
理設施在內的所有水基礎設施提供了新的發展機遇。各家公司亦競相角逐，
以尋找可用水的全新生產方式，例如直接將經處理的污水再加以利用於工業
用途。

水資源短缺

中國是全球污染問題最嚴重的國家之一。中國政府所面對來自民眾和環保組
織要求加強環保工作的壓力日增。故此，污水處理公司極可能繼續因政府加
大投資力度以及引起外來投資者的興趣而受益。

迫切需要解決的水污染
問題

到二零一二年底，中國總人口中有 在城市地區生活。據聯合國預測，到
二零二五年及二零五零年，城鎮化率將分別增至 及加速中的城鎮化進程

中國經濟亦已從以輕工業勞動密集型產業為主轉變為以資本密集型（勞動力和
高科技）產業為主。某些增長最迅速的行業性質上均為耗水量較高的行業，例
如採礦業，以及紙製品與林業產品。

持續工業化

在過去二十年中，中國政府向污水處理行業投入愈來愈多的資金。「十二五」
規劃中註明二零一一年至二零一五年開發污水處理設施的官方投資預算為人
民幣 億元，高於二零零六年至二零一零年的所投資的人民幣 億元。
政府同時亦為該行業設定了積極目標。

政策支援及有利的監管
框架

二零一四年初，國家發展和改革委員會與住房和城鄉建設部為城市消費者引
入新的定價機制，以鼓勵節約用水及投資水項目。

這是未來幾年價格進一步調整的先兆，同時亦是有利污水處理企業長期發展
的趨勢。

水費調整



江蘇省的污水處理行業概覽

• 在污水處理行業方面，「十二五」規劃已為江蘇省於二零一一年至二零一五年期間作出人民幣 億元
的污水處理投資預算，僅次於廣東省人民幣 億元的預算。

• 根據中國區域經濟發展報告的資料顯示，江蘇省將在資本投資中花費合共人民幣 億元改善水利基礎
設施，其中人民幣 億元將撥作用於建設污水處理廠及人民幣 億元則用於污水處理廠升級。

• 增建的大部分設施將位於農村地區

江蘇省的名義 在中國各省中位居第二，僅次於人口將近 萬的廣東省。江蘇省的
第二產業（製造業）在 中佔比略高於 ，第三產業（服務業）則佔 。江蘇省
最重要的產業包括部分耗水量高的產業，計有電子通訊設備、石油化工、紡織、冶金行

業及機械製造等產業。



財務資料摘要



財務資料摘要

截至十二月三十一日止年度 截至五月三十一日止五個月

千港元 千港元 千港元 千港元
（未經審核）

千港元

營業收入

毛利

除稅前溢利

年內溢利

母公司擁有人應佔溢利

毛利率

純利率

經營業績



財務資料摘要

截至十二月三十一日止年度 截至五月三十一日止五個月

千港元
佔營業收
入總額百
分比

千港元
佔營業收
入總額百
分比

千港元
佔營業收
入總額百
分比

千港元
佔營業收
入總額百
分比

千港元
佔營業收
入總額百
分比

海安恆發設施

如皋恆發設施

如皋宏皓設施

總計

各設施所貢獻的營業收入金額



財務資料摘要

於十二月三十一日 於五月三十一日

資產負債比率

流動比率

速動比率

主要財務比率

於十二月三十一日 於五月三十一日

股本回報率

資產回報率

利息覆蓋



投資亮點



我們已在提供廣泛的訂製化解決方案（包括處理基本市政污水、處
理市政及工業混合污水以及（自二零一三年二月起）重金屬污水）
過程中累積豐富知識、技術及污水處理訣竅。

良好往績

我們的污水處理設施是公共基礎設施項目，我們預期可於項目各自的特許期內
收到穩定的收入款項。

根据我们签订的 合同，不論我們的設施所處理的實際污水量（可能會不時
發生波動或達不到協定最高處理能力），我們保證可獲一筆最低收入款項以幫
助我們收回投資成本以及降低投資風險。 

保證費用

在必要時及徵得客戶的同意下，我們的污水處理收費可在若干情況
下上調，例如污水處理成本因商品價格大幅上漲或中國國家政策規
定污水處理標準提高而增加的情況。

污水處理收費調整

中國政府日益注重環保並實施有利的政府政策，我們處於有利地位
可從中獲益環保政策

基於我們營運江蘇省三座污水處理設施的經驗，我們的管理團隊經
驗豐富且穩定，並擁有廣泛行業知識及對我們的營運有深刻認識。

我們自成立以來一般能留住我們管理團隊的核心成員。
經驗豐富的管理團隊

投資亮點



業務策略



我們擬透過取得新的污水處理項目，利用我們良好的往績及與地
方政府機關密切的合作關係鞏固我們在江蘇省的市場地位，從而
使我們的業務穩定擴展。

新的污水處理項目

我們相信我們酌情或遵循任何新中國政府政策進行的上述升級以
及任何日後升級，將使我們提升污水處理能力，並因此進一步提
升我們在已經營地區的競爭力及提高我們取得未來污水處理項目
的機會。

升級現有污水處理設施

儘管我們的重點是提升及發展我們在江蘇省的污水處理業務，我
們擬把握時機於中國及海外在污水處理及其他環保項目方面尋求
策略收購、合營企業、合作夥伴及其他機遇。

其他環保項目

業務策略



謝謝！


